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1 Bakgrund och omfattning

Vid utférande av kunds order ska ABG Sundal Collier AB ("ABGSC AB" eller "Bolaget") vidta alla ndédvandiga
atgarder for att uppna basta mojliga resultat. Kraven pa basta utférande av order galler vid tillhandahéallande av
investeringstjansterna; utférande av order fér kunders rakning, mottagande och vidarebefordran av order samt
portfoljférvaltning. ABGSC AB ar inte medlem pa nagon reglerad marknad eller handelsplattform, varmed ABGSC
AB kommer att vidarebefordra kundorder till tredje part for utférande. For att uppfylla kraven pa basta utférande
av kundorder ska ABGSC AB inratta effektiva system och riktlinjer. ABGSC AB ska pa begéran av kund kunna
visa att kunds order har utforts i enlighet med dessa Riktlinjer. ABGSC AB ska vidare forse sina kunder med
lamplig information om sina riktlinjer for utférande av order.

Riktlinjerna galler vid utférande av order inom verksamhetsomradet Private Banking.

2 Vad innebar basta utforande av order?

Basta utférande av order innebar att ABGSC AB, vid utforande av kunds order, ska vidta alla atgarder som behoévs
for att uppna basta mojliga resultat. For att uppna basta maojliga resultat ska ABGSC AB beakta en rad faktorer
som benamns utférandefaktorer och faststalla deras relativa betydelse pa grundval av kunds egenskaper, typ av
finansiellt instrument och de marknader dar ordern kan utféras.

| tillagg till basta utférande av order ska ABGSC AB alltid agera arligt, rattvist och professionellt i enlighet med
kundens intressen.

3 Omfattning av kraven pa basta utférande
3.1 Kundkategori

Kraven pa basta utférande av kundorder ar tillampliga for icke-professionella och professionella kunder. Den
relativa betydelsen av utférandefaktorerna kan skilja sig at beroende pa om kunden ar icke-professionell eller
professionell. Kundorder som genomférs for kund kategoriserad som jambdérdig motpart ar undantagna fran
kraven pa basta utférande av kundorder, vilket innebar att ABGSC AB inte har en skyldighet att vidta atgarder for
att uppna basta majliga resultat om inte annat 6verenskommits antingen generellt eller for den enskilda affaren.
Aven om kraven pé basta utférande av kundorder inte ar tillampliga fér jambérdiga motparter kommer ABGSC
AB alltid att strava efter basta maojliga resultat och agera arligt, rattvist och professionellt i enlighet med kundens
intresse.

3.2 Investeringstjanst

Krav pa basta mojliga utférande galler vid tillhandahallande av féljande investeringstjanster (och kombinationer
av dessa):

1. Mottagande och vidarebefordran av order

Med investeringstjansten mottagande och vidarebefordran av order avses nar ABGSC AB tar emot en order fran
kund och vidarebefordrar den till en tredje part for utférande. Det ar exempelvis fallet om ABGSC AB inte ar
medlem pa den handelsplats dar det finansiella instrumentet ar upptaget till handel.

Nar begreppet “utférande av order” anvands i dessa Riktlinjer omfattas mottagande och vidarebefordran av
kundorder, om inte annat anges.

2. Portféljférvaltning

Med investeringstjansten portféljférvaltning avses diskretiondr férvaltning av kunds finansiella instrument i
enlighet med faststallt investeringsmandat. Vid tillhandahallande av portfoljférvaltning ska ABGSC AB handla i
kunds basta intresse vid placering av order hos andra institut for utférande till foljd av ABGSC AB:s beslut att
handla med finansiella instrument fér kunds rakning.

3.3 Finansiella instrument

Kraven pa basta utférande av order galler vid utférande av order i finansiella instrument. Finansiella instrument
definieras i MIFID Il och avser 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, andelar i foretag for
kollektiva investeringar, optioner, terminer, swappar, ranteterminer och andra derivatkontrakt som valutor, rantor
eller ravaror.

Vid utférande av order i finansiella instrument som inte ar upptagna till handel eller handlas pa en handelsplats,
inklusive skraddarsydda produkter, kommer ABGSC AB att tillampa en skalighetskontroll for att motivera det pris
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som kund foreslas. Skalighetskontrollen gérs genom att samla in marknadsdata som anvands for att uppskatta
priset pa produkten och, om mgjligt, genom att jamféra med liknande och jamférbara produkter.

Med hansyn till skillnader i marknadsstrukturer och strukturen av de finansiella instrumenten kommer ABGSC AB
att tillampa sina skyldigheter avseende basta utférande av order pa ett satt som tar hansyn till de olika
omstandigheterna som ar férknippade med order i det sarskilda finansiella instrumentet.

4 Utforandefaktorer och relativ betydelse

Vid utférande av kundorder for vilken basta utférande av kundorder ar tillampligt, beaktas fdljande
utférandefaktorer:

pris,

kostnad,

skyndsamhet,

sannolikhet,

storlek,

orderns art, och

andra omstandigheter som ar relevanta for orderns utforande sa som exempelvis marknadspaverkan.

Det bor ocksd noteras att innebdrden av utférandefaktorerna pris och kostnad kan variera mellan olika
tillgangsslag. Vid handel med aktier betalar kund en transaktionsavgift i form av courtage, medan
transaktionsavgiften i obligationer och derivat ofta ingar i spreaden.

4.1 Icke-professionella kunder

Vid bedémningen av basta majliga resultat ska ABGSC AB beakta den ersattning och de avgifter som tas ut for
utférandet av ordern. Vid utférande av order for en icke-professionell kunds rakning, kommer basta mdjliga
resultat att faststallas med hansyn till den totala erséattningen. Med total ersattning avses priset pa det finansiella
instrumentet och kostnader i samband med utférandet. Med kostnader avses de kostnader som uppkommit och
ar direkt relaterade till utférandet av ordern (sdsom avgifter for handelsplats, clearing och avveckling och alla
andra avgifter som betalas till tredje part som ar involverad i utférandet av ordern).

4.2 Professionella kunder

Vid utférande av order for professionell kund ska ABGSC AB faststélla utférandefaktorernas relativa betydelse pa
grundval av:

e kundorderns egenskaper - inklusive om ordern omfattar transaktioner fér vardepappersfinansiering,
e det finansiella instrumentet, och
e de marknader dar ordern kan utforas.

Vid utférande av order for professionell kund kommer ABGSC AB att prioritera att uppna basta utférande med
avseende pa totala ersattning. | vissa fall, for stora order eller order i illikvida instrument, kan dock andra faktorer
sasom sakerhet for utférande och marknadspaverkan bedémas vara viktigare faktorer och prioriteras framfor pris.

5 Specifika instruktioner fran kunden

Om kund lamnar en specifik instruktion for hur ordern ska utféras har en sadan instruktion foretrade framfor vad
som anges i dessa Riktlinjer. En specifik instruktion fran kunden kan darfor innebara att ABGSC AB inte kommer
att folja de rutiner som anges i dessa riktlinjer for att uppna basta méjliga resultat. En specifik instruktion kan vara
antingen generell eller avse en viss order. Om kund enbart ldAmnat en specifik instruktion fér en del eller aspekt
av en order, ska ABGSC AB fortfarande, for den del av ordern som inte omfattas av den specifika instruktionen,
vidta atgarder for att uppna basta mojliga resultat.

6 Orderhantering

Med anledning av att ABGSC AB inte ar medlem pa nagon reglerad marknad eller handelsplattform utfor ABGSC
AB inte sjalvt utférande av order fér kunds rakning utan vidarebefordrar istallet mottagen order till tredjepart.

Med anledning av att ABGSC AB inte sjalvt utfér mottagna order, ska Bolaget vid val av samarbetspartner for
utférande av sddant affarsuppdrag att vidta alla nédvandiga atgarder for att sakerstalla att den samarbetspartner
som valjs kommer att ge basta resultat for kunden. Det innebar att Bolaget kommer att kontrollera institutens
riktlinjer for basta orderutforande for att sékerstalla att dessa uppfyller Bolagets krav. Fér samarbetspartners inom
EU/EES kommer ABGSC AB kontrollera att denne har riktlinjer for basta orderutférande.
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6.1 Finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en handelsplats

Kundorder i finansiella instrument upptagna till handel pa en handelsplats utférs normalt direkt pa handelsplatsen,
dvs. en reglerad marknad ("RM”), multilateral handelsplattform ("MTF”) eller en organiserad handelsplattform
("OTF”). Sadana instrument inkluderar:

aktier,

obligationer,

standardiserade derivatinstrument t.ex. terminer och optioner,
bdrshandlade produkter (ETP:er),

derivat,

konvertibler, samt

strukturerade produkter.

Kundorder i ovanstaende finansiella instrument vidarebefordras till FNZ Bank SE ("FNZ Bank”) for exekvering
genom FNZ Xchange eller till annan tredje part. FNZ Bank utfor i sin tur ordern genom Smart Order Routing
("SOR”) pa den marknadsplats som genererar basta magjliga resultat for kunden.

En SOR éar en algoritm som anvands for att optimera orderplaceringen pa marknadsplatser. Baserat pa en
uppsattning regler utvarderar SOR de aktuella marknadsforhallandena for att fylla kundordern pa basta méjliga
satt. SOR tillampar de utférandefaktorer som beskrivs under avsnitt 4 ovan som huvudsaklig input for basta
utférande av order. Kundens order kommer efter SOR:s utvardering att skickas till en eller flera utférandeplatser
eller maklare for utférande. ABGSC AB har sakerstallt att SOR ar konfigurerad i enlighet med denna Riktlinje.

6.2 Finansiella instrument som inte dr upptagna till handel pa en handelsplats

Finansiella instrument som inte &r upptagna till handel pa en handelsplats och andra finansiella instrument som
handlas direkt hos motpart, s.k. Over The Counter (“OTC”) handlas inte direkt pa en handelsplats. Sadana
instrument inkluderar:

onoterade aktier,
onoterade obligationer,
foretagscertifikat,
konvertibler, samt
private equity-fonder.

Kundorder i ovanstaende finansiella instrument vidarebefordras till FNZ Bank, ABGSC ASA eller till annan tredje
part beroende pa vilket finansiella instrument som ordern avser.

6.3 Fondandelar

Fondandelar handlas via FNZ Bank vidarebefordrar fondorder till fondhotellet MFEX, och priset ar alltid baserat
pa den aktuella NAV-kursen, varfor val av handelsplats inte paverkar priset for kund.

6.4 Finansiella instrument inom ramen for primarmarknadstransaktioner

ABGSC AB kan ta emot och utféra order pa primarmarknaden avseende nyemitterade finansiella instrument. |
dessa fall kan ABGSC AB samla order och vidarebefordra dessa i form av buntorder till emittenten.

6.5 Sammanlidggning och fordelning av order
ABGSC AB kan komma att sammanlagga en kunds order med andra kunders order, i de fall det ar osannolikt
att det kommer att vara till nackdel for den enskilda kundens order. En sammanlagd order som utforts i sin
helhet kommer att fordelas pa det genomsnittliga priset. Om den sammanlagda ordern enbart delvis utforts
kommer den att fordelas i proportion till ordrarnas storlek.

6.6 Portfoljforvaltning

Portfoljférvaltning tillhandahalls i enlighet med det investeringsmandat som avtalats mellan kund och ABGSC AB.
De investeringsbeslut som portféljférvaltaren fattar rorande transaktioner med finansiella instrument kommer att
vidarebefordras i enlighet med avsnitt 6 for att uppna basta majliga resultat.

7 Storningar utanfor ABGSC AB:s kontroll

| handelse av systemavbrott, oegentligheter, haveri eller exceptionella marknadsférhallanden som ligger utanfér
ABGSC AB:s kontroll, kan Bolaget hindras fran att utféra order i enlighet med dessa Riktlinjer. | handelse av
sadana omstandigheter kan ABGSC AB komma att utféra order pa grundval av andra 6vervaganden an vad som
anges i dessa Riktlinjer. ABGSC AB kommer under sadana omstandigheter att vidta alla rimliga atgarder for att
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om mojligt utféra ordern i kundens basta intresse och pa basta mgjliga villkor for kunden med hansyn till de
relevanta omstandigheterna.
| handelse av sddana exceptionella omstandigheter hanvisas till Bolagets allmanna affarsvillkor avseende ansvar
och ansvarsfrihet.

8 Samtycke och andringar

Innan kund kan lamna en order for utférande, maste kund godkanna dessa Riktlinjer. Kund kommer saledes vid
onboarding tillhandahallas dessa Riktlinjer och godkdnna dem vid undertecknande av kundavtalet. Vid var tid
gallande Riktlinjer finns tillgangliga pa www.abgprivatebanking.se.

Andringar av Riktlinjerna kommer att kommuniceras enligt féljande:

¢ Mindre andringar av Riktlinjerna kommer att publiceras pa www.abgprivatebanking.se och inte féranleda
nagon sarskild information till kund.

e Vasentliga andringar av Riktlinjerna kommer att publiceras pa www.abgprivatebanking.se och
kommuniceras till kund genom sarskilt meddelande. Med vasentlig andring avses andringar som paverkar
parametrar for basta orderutférande sa som pris, kostnad skyndsamhet, sannolikhet, storlek, orderns art,
och andra omstandigheter som ar relevanta fér orderns utférande. Vid godkdnnande av dessa Riktlinjer
samtycker kund till att ett sadant meddelande skickas till kundens registrerade e-postadress.

Innan en kunds order vidarebefordras for utférande utanfér en reglerad marknad eller en handelsplattform ska
kund lamna sitt samtycke till de sarskilda omstandigheter som galler for utférandet. Samtycke kan ges generellt
eller avse en specifik order.

9 Uppfoljning och 6versyn

For att sakerstalla basta mojliga resultat vid utférande av kundorder ska ABGSC AB regelbundet granska strategin
for basta orderutférande samt Riktlinjer for orderutférande. Oversynen ska utféras minst arligen eller vid vasentlig
forandring som paverkar ABGSC AB:s formaga att uppna basta majliga resultat vid vidarebefordran av order.

Riktlinjer for utférande av order godkéndes av styrelsen fér ABG Sundal Collier AB den 28 mars 2025 och géller
tills styrelsen beslutar annat.


http://www.abgprivatebanking.se/
http://www.abgprivatebanking.se/

	1 Bakgrund och omfattning
	2 Vad innebär bästa utförande av order?
	3 Omfattning av kraven på bästa utförande
	3.1 Kundkategori
	3.2 Investeringstjänst
	3.3 Finansiella instrument
	4 Utförandefaktorer och relativ betydelse
	4.1 Icke-professionella kunder
	4.2 Professionella kunder

	5 Specifika instruktioner från kunden
	6 Orderhantering
	6.1 Finansiella instrument som är upptagna till handel på en handelsplats

	7 Störningar utanför ABGSC AB:s kontroll
	8 Samtycke och ändringar
	9 Uppföljning och översyn

