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The Navigator har utarbetats av ABG Private Banking, en avdelning inom ABG Sundal Collier AB ("TABGSC AB”) for att ge
ABG Private Bankings syn pa strategi, allokering och hantering av portféljer, baserad pa fundamental analys av den makro-
ekonomiska utvecklingen och de finansiella marknaderna. Med "Vi” och "var” avses i The Navigator i forekommande fall ABG
Private Banking. ABG Private Banking, i forekommande fall, sikter och uttalanden i The Navigator delas inte nddvandigtvis
av ABGSC AB eller narstadende bolag i koncernen.

Innehallet i The Navigator bygger pa data, information och kallor tillgangliga per den 12 juni 2025 och som av ABG Private
Banking beddmts vara tillforlitliga. ABG Private Banking har ingen faststélld frekvens for uppdateringar av The Navigator. Om
inget annat uttryckligen anges, forvantar sig ABG Private Banking (men atar sig inte) att publicera uppdateringar nar ABG
Private Banking anser det motiverat med bl.a. hansyn till den makroekonomiska utvecklingen.

Eventuell information om tillgangsslag, finansiella instrument och/eller tjanster som framgar hari ar inte avsedd att utgora ett
rad eller en rekommendation att agera pa ett visst sétt. Informationen &r av allman karaktér och inte anpassad utifran
mottagarens individuella situation. Innehallet ska inte heller betraktas som en investeringsanalys eller en investerings-
rekommendation. Placeringar i finansiella instrument ar férknippade med ekonomisk risk. Du ansvarar sjalv for risken med
dina investeringar och maste saledes sjalv skaffa dig kannedom om instrumentens egenskaper och risker.

ABGSC AB ar ett vardepappersbolag med tillstand att driva vardepappersrorelse och stér under Finansinspektionens tillsyn.
Investeringar i finansiella instrument kan bade 6ka och minska i varde och som investerare kan man forlora hela sitt
investerade kapital. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Det &r viktigt att du sjalv fattar egna beslut

om lampligheten i att investera i de tillgangsslag och/eller finansiella instrument som namns héri och du ansvar sjalv for de
ekonomiska konsekvenserna av dina beslut och investeringar.
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Var allokering mellan tillgangsslag

Stark

undervikt Undervikt

Nordiska aktier

Globala aktier

Réantebarande

Kalla: ABG Private Banking

Var bedémning ar att marknadsutvecklingen den
narmaste tiden i hog grad kommer att paverkas
av tre faktorer fran USA: utfallet i tullkonflikten,
den amerikanska centralbankens (Fed) framtida
penningpolitik samt om de mjuka sentiment-
indikatorerna far stod i den harda datan. Vi har en
positiv grundsyn pa alla tre — vilket talar for fort-
satt 6vervikt i risktillgangar, sarskilt via expo-
nering mot globala aktier med fokus pa stora,
tillvaxtorienterade bolag.

Vi narmar oss ett kritiskt vagskal i tullfragan. Den
9 juli I6per EU:s tidsfrist for att inféra tidigare
aviserade tullar ut. Kina har i sin tur fram till 12
augusti pa sig att agera. Det ar i dagslaget oklart
om parterna hinner enas fore dessa datum eller
om uppskovet forlangs — men osakerheten bidrar
till 6kad geopolitisk friktion.

Samtidigt narmar sig mellanarsvalet i USA, och
det ar troligt att Trump vill I6sa tullfrdgan i god tid
innan valet. En |6sning skulle ge utrymme att
fokusera pa mer populara initiativ, sdsom skatte-
sankningar och avregleringar. Historiskt brukar
det sittande presidentpartiet férlora mandat i
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Stark

Neutral Overvikt overvikt

mellanarsvalet — och med ett redan
jamnt utgangslage riskerar Trump att
tappa handlingsutrymme under sina sista
tva ar om han inte lyckas val.

Vi ser visst manéverutrymme for Fed att
sanka rantan under andra halvaret 2025.
Inflationen faller tillbaka och arbets-
marknaden &r stabil — men oro kring
finanspolitiken och potentiella tullpaslag
gor att Fed sannolikt avvaktar. | Europa
har ECB redan sankt rantan, och vi
raknar med att aven Riksbanken foljer
efter med ytterligare 1-2 sankningar.

Trots borser pa rekordnivaer ar den upp-
levda osékerheten hog, vilket speglar
gapet mellan mjuka indikatorer och
faktisk harddata. Vi ser geopolitisk risk
och Trumps retorik som viktiga for-
klaringar — dar den férstnamnda utgor en

reell och ihallande risk.
ABG
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Riskaptit & navigation

Var viktning av marknadens fokusomraden

(3-6 manader)

Neutralt Positivt
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Kélla: ABG Private Banking

Pa var radar just nu

(Kort sikt)

Economic Suprise Index
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Sentiment

Ravarupriser
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Riskaptit & navigation

Mycket
lag

»

Navigering i en nygammal Trump-varld

Borsaret 2025 har varit volatilt. Borserna
handlas kring rekordnivaer, vilket gér dem
extra kansliga. Framfor allt har Trumps
handelspolitiska agenda, och hot om nya
strafftullar, bidragit till osakerheten. | april
meddelade Trumpadministrationen att
tullarna skjuts upp i 90 dagar, vilket ledde till
en kraftig borsaterhamtning.

Samtidigt har vi sett en ovanlig kombination:
hog osdkerhet, en svag dollar och stigande
amerikanska langrantor. Manga tolkar rante-
uppgangen som ett uttryck for marknadens
oro for USA:s statsskuld och budget-
underskott (cirka 6 procent av BNP — en
ohallbar nivd). Eftersom aven rantorna i
Tyskland och Japan stigit i liknande takt,
bedOmer vi att det snarare speglar en misstro
mot Trumps politik och férvantningar om
kommande finanspolitiska stimulanser,
liknande dem under hans forsta mandat-
period. Antalet forvantade rantesankningar i
USA har snabbt minskat och marknaden
prissatter nu knappt tva stycken for 2025. De
forvantade sdnkningarna vantas kombineras
med expansiv finanspolitik.
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Kalla: ABG Private Banking

Konjunktur och vinsttillvaxt far okad be-
tydelse for riskaptiten. Den kraftiga ned-
gangen i mjuka data, ar troligt tillfallig och vi
bedtmer att detta inte kommer avspeglas i
harda data framéver. Inflationen som drivs av
tullar bedoms bli begransad och 6vergaende,
vilket ger Fed utrymme att sanka rantan efter
halvarsskiftet. Pa langre sikt har tullar ofta en
deflationistisk effekt, eftersom de fungerar
som en extra konsumtionsskatt. Vi tror att
Q2-rapporterna kommer att visa att fallet i
mjuka data annu inte fullt speglas i harda
siffror, samtidigt som vinsttillvaxten bestar.

Vi ser tecken pa en starkare ekonomi under
andra halvaret 2025. Inflationen bedoms
sjunka och Fed far da mojlighet att stimulera
ytterligare, mao en gradvis atergang till
“Goldilocks”-scenario. Finanspolitiken vantas
ocksa bli mer stédjande, med skattelattnader
och en svag dollar vilket gynnar amerikanska
vinster. Vi foredrar stora amerikanska tillvaxt-
bolag. Pa sikt ser vi utrymme att bredda
portféljen mot cykliskt, mindre bolag och
Europa. Var riskaptit ar fortsatt relativt hog.
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Var marknadssyn

Drivkrafter

Mellanarsval i USA 2026 skyndar pa
skattesankningar och avregleringar

Rantesankningar

Makrodata tar 6ver fran indikatorer

Okad global procyklisk stimulans

Kalla: ABG Private Banking

Risker
Handelssamtalen havererar
Geopolitisk turbulens

Kansla av stagflation
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Marknadsutblick

Makro, marknad & mellanarsval

Efter manader dar Trump och hans handels-
politik dominerat nyhetsflédet borjar mark-
naden successivt skifta fokus. Index har
aterhamtat nedgangen i april och obligations-
rantorna har stabiliserats, men pa en hogre
niva. Det pekar pa att investerare nu ser forbi
den akuta osékerheten kring tullar och sdker
nya drivkrafter.

Var bedémning ar att genomsnittliga ameri-
kanska tullar pa 10-15 procent kan ligga kvar
under 6verskadlig tid, vilket kommer att
dampa tillvaxten i USA men paverkar évriga
varlden i mindre grad.

Europa har potential att bli en relativ vinnare i
ett sddant scenario, med stimulanspaket
inom forsvar och infrastruktur som vantas ge
effekt. Samtidigt har Kina redan minskat sitt
handelsberoende av USA, och Indien pekas
ut som en ny regional tillvaxtmotor.

Under varen har intresset for europeiska
tillgangar och euron 6kat. Samtidigt visade
de amerikanska tillvaxtbolagen styrka i Q1,
med god vinsttillvaxt trots svagare
konjunktur. Det bekraftar att investerare
fortsatter att sbka strukturell tillvéxt i bolag
oberoende av konjunkturen.

Inflationen fortsatter nedat, delvis till foljd av
sjunkande energipriser, och marknaden
raknar nu med tva rantesankningar fran Fed
under andra halvaret. Antalet forvantade
sankningar har dock varierat kraftigt under
aret, som en foljd av osaker finanspolitik i
kombination med risken for recession.

Amerikanska break-even-rantorna ligger nara
centralbankens inflationsmal, vilket starker
var bild av ett inflationslage under kontroll.

Vi bedomer att tullfragan forlorar sin kraft
efter det andra kvartalet, samtidigt som
marknadens fokus skiftar mot mer funda-
mentala tillvaxtforutsattningar. Global BNP
vantas 6ka med cirka 4 procent under 2025
och ta ytterligare fart 2026 i takt med att mer
expansiv finanspolitik far genomslag. En for-
svagad dollar bidrar dessutom till ett mer
balanserat globalt klimat och gynnar
amerikanska bolags vinsttillvaxt.

Mot den bakgrunden behaller vi en latt
Overvikt i aktier. Marknaden blickar 6—12
manader framat och diskonterar ett scenario
med lag men stabil tillvaxt. Den storsta risken
— osakerheten kring Trumps politik — &r i stor
utstrackning redan kand och inprisad.
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Nordiska aktier
Neutral

SIXPRX-index steg med 6ver 10 procent fram
till mitten av februari, men handelskonflikten
bromsade utvecklingen. Tysklands stora
investeringspaket gav visst stéd, men borsen
foll pa nytt. Trumps tullpaus ledde darefter till
en tillfallig aterhamtning, och SIXPRX ar nu
upp cirka 1,5 procent for aret.

Rapportsasongen var dampad. Endast 43
procent av bolagen slog férvantningarna pa
omsattning och 38 procent pa rorelseresultat.
Banker levererade ater starka siffror, medan
industribolagen dverraskade negativt.

Vi har nu lanserat var diskretionara nordiska
aktieportfdl). Som kund hos ABG Private
Banking far du majlighet att direktaga 30—35
utvalda aktier, forvaltade av var investerings-
chef tillsammans med foérvaltningsteamet och
vara topprankade analytiker. Portféljen bestar
av bade stora, stabila bolag och mindre
tillvaxtcase.

Vi fokuserar pa aktier vi har hog tilltro till — om
vi inte tror pa ett bolag, finns det inte med i
portféljen. Historiskt har vi varit defensiva,
med fokus pa banksektorn, exempelvis Swed-
bank, Danske Bank och Nordea. Nu har vi
Okat risken och adderat fler tillvaxtbolag, som
Lagercrantz, Addtech, Idun Industrier och
Momentum Group.

Vi ser aven potential i mindre bolag. Ett
exempel ar Storytel — med lag vardering, lojal
kundbas, stabila kostnader och stigande
marginaler. Bolaget ar dessutom opaverkat
av tullhoten.

Ett annat mindre bolag vi har stor tilltro till &r
Dynavox, som uppvisar stark férsaljnings-
tillvaxt, forbattrade marginaler och en
ledande position inom kommunikations-
hjalpmedel.

Ser vi till varderingen pa de nordiska mark-
naderna, matt som framatblickande P/E-tal,
ligger de i spannet 16—18 — med undantag for
Norge som handlas kring 12 till foljd av sin
oljeexponering. Givet var forvantan om styr-
rantesankningar under 2025 beddmer vi att
varderingarna inte ar alltfér anstrangda, aven
om vinsttillvaxten ar mattlig, omkring 3
procent.

Vi ar i nulaget neutralviktade i nordiska aktier,
men har 6kat portfoljens beta till dver 1 for att
spegla var nagot mer positiva marknadssyn.
Undervikten i cykliska sektorer som energi
och ravaror ligger kvar, men i takt med att
rantesankningarna far genomslag ser vi 6kad
potential i dessa sektorer — inte minst tack
vare attraktiva direktavkastningar.
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(__3Iobala aktier
Overvikt

USA —tillbaka i ledartrojan

Bakom rubrikerna om Trump finns en under-
liggande styrka i amerikanska bolag.
Marknaden vantar sig en vinsttillvaxt for S&P
500 pa narmare 10 procent under 2025 - och
annu starkare siffror for Nasdaq, dar vinsttill-
vaxten vantas landa pa cirka 15 procent
arligen de kommande tva aren. Det
aterspeglar den dominerande position de
stora teknikbolagen har — sarskilt inom Al.

Varderingarna i USA ligger pa hoga nivaer,
men upplevs som motiverade i ett lage dar
inflationen faller och rantesé&nkningar vantas.
Den amerikanska marknaden erbjuder dess-
utom god riskspridning, likviditet och
strukturell tillvaxt — egenskaper som attra-
herar globalt kapital i ett lagkonjunkturklimat.
Vi ser darfor fortsatt skal till dvervikt i USA.

Europa —i omvandlingens tecken

Europa befinner sig i bérjan av en politisk och
ekonomisk omstallning, utlost av kriget i
Ukraina och forstarkt av bland annat Draghi-
rapportens uppmaningar till gemensam
finanspolitik och forsvarssatsningar. Storst
initiativkraft ser vi i Tyskland. Samtidigt ar
Europas borser fortsatt cykliska till sin natur,
med stor vikt pa industri och bank — sektorer
som behover global efterfragan for att
blomstra fullt ut.

Europa ar billigare an USA sett till vardering,
men har ocksa lagre férvantad vinsttillvaxt:
runt 4-5 procent for 2025 och nagot hogre
2026. Samtidigt finns potential: vaxande
obligationsmarknader i euro starker
investerbarheten, och vi ser intressanta
bolag i mid- och small cap-segmenten. Vi ar
fortfarande selektiva i Europa, men foljer
regionen nara.

Tillvaxtmarknader — forbattrade utsikter
Tillvaxtmarknaderna har successivt forbattrat
sina fundamenta. Lander i Asien, sarskilt
Indien och i viss man Kina, uppvisar stark
vinsttillvaxt i niva med de amerikanska
indexen. Inflation, skuldsattning och valuta-
reservsituationer har forbattrats, vilket skapar
mer stabila makroférutsattningar.

Kina fortsatter satsa pa selektiv tillvaxt, bland
annat via tech och konstruktiv finanspolitik.
Geopolitiska risker kvarstar, men vi ser
fortfarande attraktiv potential i vissa sektorer.
Indien star ut som langsiktig vinnare med
bred reformagenda och demografisk med-
vind. | portfoljen har vi en mindre dvervikt
mot kinesisk tech-sektor.

ABG

PRIVATE BANKING



Rantebarande investeringar

Neutral

Réantemarknaderna praglas av en dragkamp
mellan Feds penningpolitik och Trumps
expansiva finanspolitik. Fed har hallit styr-
rantan pa 4,25-4,50 procent sedan
december 2024, trots att karninflationen fallit
till 2,6 procent — nara malet pa 2 procent. En
stark arbetsmarknad och farhagor om att
finanspolitiken ater kan elda pa inflationen
gor att Fed agerar forsiktigt.

ECB sankte rantan till 2,00 procent i juni for
att stotta en svag eurozon (BNP-tillvaxt kring
1,5 procent), med en inflation pa 2,3 procent
som vantas na inflationsmalet 2 procent forst
2027. Riksbanken sénkte i maj till 2,25
procent och signalerar ytterligare nedgang
mot 2,0 procent. Lag inflation och svag till-
vaxt talar for sdnkningar, men storre steg
halls tillbaka av rantedifferensen mot om-
varlden och radslan fér en svagare krona.

Disinflation praglar samtliga regioner, drivet
av en mjukare arbetsmarknad och svag
global efterfragan. Trumps tullar kan ge till-
falliga prisuppgangar, men historiskt har
sadana effekter varit 6vergaende.

Marknaden raknar med gradvisa sankningar:
Fed till cirka 4,0 procent vid arsskiftet, ECB
till 2,0 procent och Riksbanken ocksa till 2,0
procent. Fallande rantor gynnar bade stats-
och foretagsobligationer — sarskilt i det langre
segmentet.
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| USA kan Trumps politik med 6kade budget-
underskott 6ka obligationsutbudet och déar-
med pressa upp rantorna, men detta ar till
viss del redan inprisat. | Europa och Sverige
pressas rantorna snarare nedat av lag tillvaxt
och fallande inflation, vilket gynnar
obligationsvarderingar.

Vi ar konstruktiva till risktagande och ser moj-
ligheter i olika tillgdngsslag beroende pa
makroscenariot. Statsobligationer gynnas i
ett bjérnscenario med Iag tillvaxt och fallande
inflation, dar rAntesankningar hojer
obligationspriserna. Foretagsobligationer
presterar bast i ett basscenario med mild
tillvaxt och lag inflation, dar bade stabila
kreditspreadar och fallande rantor driver
avkastningen.

| Europa bedémer vi att ett scenario med
mild tillvaxt och fallande inflation &r mest
sannolikt, vilket far oss att favorisera
foretagsobligationer framfor statsobligationer.

Vi tror mer pa fallande rantor an pa stark
tillvaxt, vilket gor att vi foredrar att 6ka
durationen via langa investment grade-
obligationer snarare an att ta mer kreditrisk
via high yield. Vi ar aven positiva till att 6ka
risken genom att kliva ner i kapitalstrukturen,
exempelvis via nordiska bankers AT1:or,
givet starka balansrakningar.
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The Hidden Hedge
Guld

Guld har haft en stark utveckling 2025, med
en uppgang pa cirka 25 procent (i dollar).
Under de senaste tva manaderna har priset
handlats i intervallet 3 200—3 400 dollar per
uns, med en topp péa 3 431 dollar.

Vi ser guld som en attraktiv investering —
bade langsiktigt och som kortsiktigt skydd i
oroliga tider. Runt 60 procent av efterfragan
kommer fran investerare och centralbanker,
medan resten framst anvands till smycken
och till viss del inom industrin.

Sedan Rysslands invasion av Ukraina har
centralbankernas guldkép 6kat markant.
Under de senaste aren har de kopt 6ver 1
000 ton arligen — mer &n dubbelt s& mycket
som snittet mellan 2010 och 2021. Ett tydligt
exempel ar Kina, som héjt sin andel guld i
valutareserven fran 3,5 procent till cirka 7
procent, motsvarande 1 200 ton. Det ar fort-
farande langt under det globala genomsnittet
pa 25 procent, vilket talar for fortsatt efter-
fragan — sarskilt fran tillvaxtlander som vill
minska sitt dollarberoende.

Historiskt har guld fungerat som inflations-
skydd, aven om den kopplingen férsvagats
sedan 2022. | dag ar det i stallet central-
bankerna som ar den viktigaste drivkraften
bakom prisutvecklingen. Sett som alternativ
valuta har guldet dessutom Overtraffat alla
storre valutor under 2000-talet. Det beror
dels pa att produktionen bara 6kar med cirka
2 procent per ar, dels pa att centralbanker

@
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kraftigt expanderat penningmangden sedan
finanskrisen och pandemin — ndgot som
gynnat guld relativt fiatvalutor.

Guld tenderar ocksa att fungera som en trygg
hamn i oroliga tider. Det geopolitiska laget,
med krig i Ukraina och spanningar i Mellan-
dstern, talar darfor for fortsatt efterfragan.
Guld ar dessutom en effektiv portfolj-
diversifierare — ofta med lag korrelation till
aktiemarknaden.

Eftersom guld handlas i dollar far svenska
investerare aven dollarexponering. Kronan
har starkts med cirka 16 procent mot dollarn i
ar, men pa langre sikt ar dollarn starkare.
Diskussioner om ett nytt "Mar-a-Lago-avtal’ —
med syftet att férsvaga dollarn och starka
amerikansk export — kan paverka valuta-
utvecklingen, men det ar osékert om nagot
konkret blir av. Trots viss kritik finns i dags-
laget ingen reell konkurrent till dollarn som
global reservvaluta. Euron har tappat i be-
tydelse efter eurokrisen.

For den som vill dra nytta av det hdga
guldpriset kan aven investeringar i guldbolag
vara intressanta. Det handlar om gruvbolag
som utvinner guld — ofta med stor
operationell havstdng mot guldpriset. De
gynnas inte bara av stigande priser, utan
aven av relativt laga branslekostnader som
pressar produktionskostnaderna. Samtidigt
ar varderingarna fortsatt attraktiva.
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| fokus

AlH

Rekordfest pa borsen trots handelsspoken

Medvinden pé borsen ar 6verraskande stark. Minskad handelsoro, rantesankningar och for-
nyat intresse for tech-sektorn driver just nu global riskaptit.

MSCI World Index* noterade ett nytt all time high den 11 juni och har darmed aterhamtat hela
nedgangen fran mars—april, da globala aktiemarknader foll med 20 procent. Per den 12 juni
ar indexet upp 6 procent i ar och 12 procent det senaste aret.

Flera ledande index visar ocksa styrka: Tyska DAX handlas kring rekordniva, brittiska FTSE
100 och amerikanska S&P 500 ar nara sina toppar, medan svenska OMXS30 ligger cirka 11
procent fran sin hogsta niva.

*MSCI World Index speglar utvecklingen for stora och medelstora bolag i 23 utvecklade lander — inklusive USA,
Japan, Storbritannien, Frankrike, Tyskland, Kanada och Australien. Med drygt 1 600 bolag &r USA tungt viktat
och star for nastan 70 procent av indexets totalvikt. Sektorer som informationsteknologi, halsovard, finansiella
tjanster och konsumtionsvaror ar mest framtradande. Tillvaxtmarknader inkluderas dock inte i detta index.
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Exponering i var férvaltning

Smabolagsexponering Fortsatt vervikt USA

Bankoévervikt borttagen, 6kad Fortsatt neutral Emerging

exponering serieférvarvare Markets & Europa

Beta >1 Kinesisk tech-exponering
Overvikt tillvaxt relativt varde

Neutral duration
Foretagsobligationer
AT 1-obligationer / CoCo’s

Kalla: ABG Private Banking AB G
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Radgivning fran idé till investering

Fa access till topprankad aktieanalys, unika affarsmojligheter via var investmentbank och en modern
handelsplattform — utan egna fonder. Med radgivning i fokus och en idédriven ansats bygger vi
Sveriges framsta private banking-tjanst.

ABG Private Banking ger dig access till:

Inga egna fonder
Transparent
prissattning utan
fasta arsavgifter
Skraddarsydd
kapitalférvaltning
Idédriven ansats
Strategisk
skatteradgivning

it

Access till topprankad
aktie- och kreditanalys

Unika
investeringsmojligheter
& affarsfloden

L

Investeringsidéer &
inspiration

Over 400
bevakade bolag
All analys via var
plattform

Analys med
tredrsprognoser
Sektoranalys
Strategirapporter
Kreditanalys.

For dig som vill handla sjalv
Genom var moderna och lattnavigerade plattform far du mojlighet att sjalv handla ett brett utbud av finansiella

instrument, halla dig uppdaterad med relevanta nyheter samt ta del av investeringsidéer och marknadskommentarer
frdn ABG Sundal Colliers specialister.

Obunden radgivning
For dig som onskar att fa I6pande rekommendationer och investeringsidéer fran en erfaren radgivare. Radgivningen
sker inom traditionella tillgdngsslag som aktier & fonder men &ven obligationer, onoterade investeringar och Private
Equity. Radgivningen skraddarsys helt efter dina behov och besluten fattar du alltid sjalv. Som obundna radgivare har
vi inga egna fonder och kan darfér ge helt opartiska rad.

Diskretionar portfoljforvaltning
| en diskretionar forvaltning ger du oss ansvaret att inom satta ramar fatta de |6pande investeringsbesluten.

Tillsammans med din radgivare anpassar vi forvaltningen helt efter dina forutsattningar och investerar i flera olika
tillg&ngsslag.

Kép Behall salj
o o o

Riktkurs SEK 550

+46 8 566 294 00
privatebanking@abgsc.se
www.abgprivatebanking.se

Access till topprankad aktieanalys
Med var moderna handelsplattform far du full tiligang till ABG Sundal Colliers topprankade aktie- och kreditanalys. Du
far aven majlighet att investera i ABGSC:s borsintroduktioner och ta del av vart exklusiva flode av onoterade

investeringar, riktat till professionella investerare.

Bors-
introduktioner
Onoterade bolag
Equity Capitals
Markets

Debt Captial
Markets

Private Equity

Top Picks &
Fondfavoriter
Sektorfavoriter &
Screenade listor
ABG Studio
Kop- & Salj-rek.
Husvy &
allokeringsidéer
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Viktig information

ABG Sundal Collier AB ("ABGSC AB”) ar ett vardepappersbolag
med tillstdnd att driva vardepappersrorelse och star under
Finansinspektionens tillsyn.

Intressekonflikter

ABGSC AB har faststallda riktlinjer och rutiner for att undvika och
hantera intressekonflikter mellan sig och sina kunder och mellan
sina kunder. Om de atgarder ABGSC AB vidtagit, i enlighet med
dessa riktlinjer och rutiner, for att i en specifik situation undvika en
intressekonflikt, inte ar tillrackliga for att forhindra att en kunds
intressen kan komma att paverkas negativt, ska ABGSC AB
informera kunden om arten av eller kéllan till intressekonflikten.

Anstéllda inom ABG Private Banking som arbetar med utarbetandet
av The Navigator &r inte analytiker och innehallet i The Navigator
utgor inte oberoende investeringsrekommendation, ett personligt
investeringsrad eller en personlig rekommendation. Om nagon
person som arbetar med utarbetandet av The Navigator har ett
eget innehav i, i forkommande fall, finansiella instrument i emittent
som The Navigator avser, redovisas detta nedan.

ABGSC AB:s arbete med att ta fram The Navigator baseras pa vid
var tid publikt tillganglig information och kéllor, t.ex. Macrobond,
Bloomberg och Factset, som ABGSC AB beddmt vara tillforlitliga.
Inga garantier kan dock lamnas om riktigheten eller fullstandigheten
i informationen och inget ansvar kan goras géallande for
felskrivningar och utelamnanden. ABGSC AB é&r inte heller ansvarig
for andamalsenligheten i informationen. Den information som
presenteras hari av ABGSC AB géller vid tidpunkten for publicering
och kan andras over tid utan att du meddelas individuellt om detta.

For att férebygga och undvika intressekonflikter avseende de
investeringsrekommendationer som ABGSC AB lamnar har
ABGSC AB faststallt interna riktlinjer. Dartill far ingen analytiker
som tar fram investeringsrekommendationer ersattning, rorlig eller
fast, kopplad till en investeringsrekommendation eller transaktioner
och resultat till foljd av detta. Den avdelning som hanterar och
utarbetar investeringsrekommendationer ar ocksa fysiskt separerad
fran den avdelning som hanterar corporate finance-tjanster.

Fran tid till annan kan ABGSC AB eller narstdende bolag i
koncernen vara medverkande i emissioner eller offentliga
erbjudanden av finansiella instrument betraffande en emittent
som en investeringsrekommendation direkt eller indirekt beror.
Fran tid till annan kan ABGSC AB eller narstadende bolag i
koncernen ocksa vara likviditetsgarant &t sddan emittent som
en investeringsrekommendation direkt eller indirekt beror.
[Information om sadana intressekonflikter hittar du har. ABGSC
AB och narstaende bolag i koncernen kan vidare, som en del
av den l6pande verksamheten, handla med aktuell emittents
aktier for egen eller kunders rakning och kan darmed, nér som
helst, inneha en kort eller lang position i sddana finansiella
instrument som en investeringsrekommendation direkt eller
indirekt beror.

Ansvarsbegransning

ABGSC AB tar inte ansvar for den skada som kan uppkomma
pa grund av fel eller brister i The Navigator lamnad information.
Asikter och uttalanden i The Navigator som i férekommande fall
kommer fran for ABGSC AB utomstaende personer, delas inte
nddvandigtvis av ABGSC AB.

Varken ABGSC AB eller narstdende bolag i koncernen ar
ansvarigt for att modifiera, ratta eller uppdatera information som
framstallts i The Navigator. Varken ABGSC AB eller narstaende
bolag i koncernen &r skyldiga att ersatta direkt eller indirekt
skada som uppstar pa grund av anvandning av information i
The Navigator.

Distribution och upphovsratt

All information som lamnas i The Navigator ar endast for den
ursprungliga mottagarens personliga anvandning. Innehallet i
The Navigator ar skyddad av upphovsréatt. Mottagaren forbinder
sig att inte i ndgon form sprida ndgon del av The Navigator
vidare eller pa annat satt mangfaldiga det utan skriftligt tillstand
av ABGSC AB.

Mottagaren gors sarskilt uppmarksam pa att The Navigator inte
riktar sig till eller &r avsett for spridning till eller anvéandning av
nagon person eller foretag hemmahdrande utanfor Sverige,
eller i USA, Kanada Japan eller Australien eller i nAgot annat
land dar tillatligheten darav pa nagot séatt ar begransad.

*Med investeringsrekommendation avses information, avsedd for distributionskanaler eller for allménheten, som explicit eller implicit
rekommenderar en investeringsstrategi for en eller flera finansiella instrument eller emittenter, inbegripet alla asikter om de aktuella eller
framtida vardet eller priset pa sddana instrument. Med information som rekommenderar eller foreslar en investeringsstrategi avses
information som &ar framtagen av en oberoende analytiker, ett vardepappersforetag, ett kreditinstitut, eller annan person vars huvudsakliga
verksamhet ar att utarbeta investeringsrekommendationer, eller en fysisk person som arbetar for dessa organ genom ett
anstallningskontrakt eller pa annat satt och som direkt eller indirekt lagger fram ett sarskilt investeringsforslag avseende ett finansiellt

instrument eller en emittent.
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https://abgprivatebanking.se/legal/viktig-information/

Norway

ABG Sundal Collier ASA
Pb. 1444 Vika
Ruselgkkveien 26

8th floor

NO-0115 Oslo

Tel +47 22 01 60 00

Denmark

ABG Sundal Collier ASA
Copenhagen Branch
Forbindelsesvej 12, St.
DK-2100 Copenhagen @

Tel +45 35 46 30 00

Singapore

ABG Sundal Collier Pte Ltd
10 Collyer Quay

Ocean Financial Center
#40-07,

Singapore 049315

Tel +65 6808 6082

Sweden

ABG Sundal Collier AB
Box 7269
Regeringsgatan 25
8th floor

SE-111 53 Stockholm

Tel +46 8 566 28 600

Germany

ABG Sundal Collier ASA
Frankfurt Branch
Schillerstrasse 2

5. Obergeschoss
DE-60313 Frankfurt /Main

Tel +49 69 96 86 96 00

Switzerland

ABG Sundal Collier AG
Representative Office
Schwanenplatz 4

6004 Lucerne

Tel +41 79 502 33 39

United Kingdom

ABG Sundal Collier Ltd.

St Martins Court
5th floor

10 Paternoster Row
London EC4M 7EJ

Tel +44 207 905 56 00

USA

ABG Sundal Collier Inc.

850 Third Avenue
Suite 9-C
New York
NY 10022

Tel +1 212 605 38 00
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