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The Navigator har utarbetats av ABG Private Banking, en avdelning inom ABG Sundal Collier AB ("TABGSC AB”) for att ge
ABG Private Bankings syn pa strategi, allokering och hantering av portfljer, baserad pa fundamental analys av den makro-
ekonomiska utvecklingen och de finansiella marknaderna. Med "Vi” och "var” avses i The Navigator i forekommande fall ABG
Private Banking. ABG Private Banking, i forekommande fall, asikter och uttalanden i The Navigator delas inte nédvandigtvis
av ABGSC AB eller narstaende bolag i koncernen.

Innehallet i The Navigator bygger pa data, information och kallor tillgéngliga per den 8 september 2025 och som av ABG
Private Banking bedémts vara tillforlitliga. ABG Private Banking har ingen faststalld frekvens for uppdateringar av The
Navigator. Om inget annat uttryckligen anges, forvantar sig ABG Private Banking (men atar sig inte) att publicera
uppdateringar nar ABG Private Banking anser det motiverat med bl.a. hansyn till den makroekonomiska utvecklingen.

Eventuell information om tillgangsslag, finansiella instrument och/eller tjanster som framgar hari &r inte avsedd att utgéra ett
rad eller en rekommendation att agera pa ett visst satt. Informationen ar av allmén karaktér och inte anpassad utifran
mottagarens individuella situation. Innehallet ska inte heller betraktas som en investeringsanalys eller en investerings-
rekommendation. Placeringar i finansiella instrument ar férknippade med ekonomisk risk. Du ansvarar sjalv fér risken med
dina investeringar och maste saledes sjalv skaffa dig kdannedom om instrumentens egenskaper och risker.

ABGSC AB éar ett vardepappersbolag med tillstand att driva vardepappersrérelse och star under Finansinspektionens tillsyn.
Investeringar i finansiella instrument kan bade 6ka och minska i varde och som investerare kan man forlora hela sitt
investerade kapital. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Det ar viktigt att du sjalv fattar egna beslut

om lampligheten i att investera i de tillgangsslag och/eller finansiella instrument som namns hari och du ansvar sjalv for de
ekonomiska konsekvenserna av dina beslut och investeringar.
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Var allokering mellan tillgangsslag

Stark

undervikt Undervikt

Nordiska aktier

Globala aktier

Rantebarande

Kalla: ABG Private Banking

| bdrjan av augusti tog vi taktiskt ned aktie-
andelen, framst mot bakgrund av en férsvagad
arbetsmarknad i USA samt det faktum att
marknaden handlades pa all time high-nivaer och
darmed var extra kanslig for negativa nyheter.
Kort sagt pausade vi risktagandet i vantan pa en
rekyl, for att kunna 6ka aktieandelen igen, efter-
som var langre marknadssyn fortsatt ar positiv.
Efter Jackson Hole-konferensen, dar chefen for
den amerikanska centralbanken (Fed), Jerome
Powell, intog en mer duvaktig hallning, har vi
darfor valt att aterga till en dvervikt i aktier pa
bekostnad av rantor.

Fed vantas sanka styrrantan med sammanlagt
0,75 procent under resterande del av 2025, och
fortsatta med rantesankningar under 2026 for att

na en niva kring 3 procent. Motiveringen ar framst

den svaga arbetsmarknaden, da en inflation pa
omkring 3 procent i sig inte hade rackt for att
driva pa sankningar. Rantesankningarna sker
dessutom under en period da BNP fortfarande
vaxer, om an i mattlig takt.

Stark

Neutral Overvikt overvikt

Den globala rantesankningscykeln —
aven om Europa narmar sig slutet av sin
— starker investeringsviljan hos féretag
och haller samtidigt varderingarna pa en
mer balanserad niva. Vi bedémer ocksa
att utvecklingen kan bredda bors-
uppgangen till att i hdgre grad inkludera
mid caps och tillvaxtmarknader.

Vi ser stora likheter mellan dagens bull-
marknad och den starka perioden under
senare delen av 1990-talet. Da drevs
utvecklingen av en expansiv Fed, stark
produktivitetstillvaxt och internet — idag
av Al — samtidigt som marknaden var
och ar starkt koncentrerad. P4 1990-talet
intraffade sex storre nedgangar, varav vi
hittills har sett tre i denna cykel. Vi
bedomer darfor att fler rekyler ar att
vanta, men sa lange fundamentan bestar
ser vi dem som koptillfallen.
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Var viktning av marknadens fokusomraden

(3-6 manader)

Positivt Positivt

Penningpolitik (30%)

Penningpolitik — 30% (10%)
Centralbankernas expansiva kurs ar
avgorande for en positiv vy pa 2026.

Konjunktur — 25% (45%)
Recessionsriskerna har minskat med

starkare PMI-data i bade Europa och Asien.

Vinstestimat — 20% (15%)
Uppjusteringar efter Q2-rapporterna
signalerar en bredare vinstaterhamtning.

Arbetsmarknad — 10% (5%)
Svag dynamik trots lag arbetsloshet driver
fortsatt behov av stimulanser.

Konjunktur (25%)

Positivt Neutral

Neutralt Neutralt

Finansiella
villkor (5%)

Finanspolitik
(5%) Inflation (5%)

Kalla: ABG Private Banking

Finanspolitik — 5% (15%)
Stodjande finanspolitik ar kand av
marknaden men fortsatter gynna borsen.

Inflation — 5% (5%)
Langsiktiga inflationsférvantningar ar stabila
kring 2,8 procent.

Finansiella forhallanden — 5% (5%)
Likviditeten ar god och dagens mix av
finans- och penningpolitik ar stimulerande.

Siffror inom parentes avser The Navigator
nr 2, sommaren 2025.

Vikt (%) — anger faktorernas betydelse for
risktagande.

Paverkan — klassificeras som:

Positiv — framjar risktagande

Neutral — liten eller ingen effekt

Negativ — hdmmar risktagande




Riskaptit & navigation

Mycket

Iég ‘

Ekonomin mattas av men Fed stottar

| bérjan av augusti sankte vi risken i port-
foljerna till neutral, da marknadens ater-
hamtning efter tariffbotten verkade alltfor
nonchalant. Pa medellang sikt har vi fortsatt
varit positiva och ser tydliga likheter med
bullmarknaden pa slutet av 1990-talet. Efter
Powells duvaktiga retorik vid Jackson Hole
och en stark Q2-rapportperiod atergar vi nu
till dvervikt i aktier.

Under april-maj, nar oron kring amerikanska
importtullar var som storst, reviderades BNP-
prognoser ned samtidigt som inflations-
forvantningarna steg — ett klassiskt stag-
flationsmonster. Sedan dess har prog-
noserna for tillvaxt ater skruvats upp och
inflationsférvantningarna ar mer stabila.

Vi beddémer risken fér en snar recession som
lag. Kredittillvaxt och penningmangd ar
fortsatt expansiva, medan en nagot svagare
arbetsmarknad inte utgor nagot storre hot —
da cirka 100 000 nya jobb i manaden racker
for att halla arbetslésheten stabil.

Kalla: ABG Private Banking

Den amerikanska rapportperioden var stark
med 13 procents omsattningstillvaxt och
drygt 6 procents vinsttillvaxt, hjalpt av lagt
stallda férvantningar och en svagare dollar.
Sammantaget ser vi darfér sma risker for
recession i nartid.

| Jackson Hole betonade Powell en for-
svagad arbetsmarknad och markerade att
Fed blir mer framatblickande i sin policy.
Finanspolitisk atstramning 6kar behovet av
penningpolitiskt stéd, och da producenterna
bar huvuddelen av tariffkostnaderna ser vi
begransad inflationsrisk. Vi bedémer att
kommande rantesankningar fran Fed breddar
bdrsuppgangen.

Mot den bakgrunden hojer vi risken i port-
féljerna och dverviktar aktier. Vi féredrar
stora amerikanska tillvaxtbolag for att fanga
betat och breddar samtidigt portfoljerna med
globalt mid cap och tillvaxtmarknader.
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Var marknadssyn

Drivkrafter
Global rantesankningscykel pagar

Tariffdiskussioner till stor del bakom
0SS

Mellanarsval i USA 2026 driver pa
skattesankningar och avregleringar

Recessionsrisk har minskat

Risker

Nya rekordnivaer (ATH) ékar
kansligheten for besvikelser

Forsvagad arbetsmarknad i USA
Fornyad inflationsoro

Geopolitisk turbulens

Kalla: ABG Private Banking
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Marknadsutblick

Fed, makro och marknad

Powells besked om rantesankningar
markerar startpunkten for en ny fas pa
marknaden. Recessionsrisken i USA har fallit
kraftigt, fran drygt 50 procent till under 30
enligt NY Fed:s modell, och marknaden
diskonterar nu flera sankningar kommande
manader. Det dppnar for ett nytt investerings-
klimat med goda férutsattningar infér 2026.

En central fraga har varit om Trumps tariffer
riskerar att driva upp inflationen, pressa
obligationsrantorna och i férlangningen skapa
en recession. Data hittills visar att kostnaden
i hog grad tagits av producenterna snarare
an konsumenterna, vilket begransar effekten
pa prisnivaer. Med en svagare konjunktur ar
det ocksa svart for bolag att fora éver hogre
kostnader. Sammantaget starker detta bilden
av att rantorna kan bdrja sankas fran dagens
atstramande nivaer.

Konjunkturen ar fortfarande dampad men
inte alarmerande. USA:s PMI har klattrat
tillbaka dver 50, medan prognosindikatorer
pekar pa en BNP-tillvaxt kring 2,5 procent i
Q3. | Europa och Asien ar nivaerna lagre,
men inflationen ar generellt under kontroll —
omkring 2,7 procent i USA och narmare 2
procent i manga asiatiska ekonomier.

Det ger centralbankerna gott om mandver-
utrymme att sanka rantorna.

Marknaderna speglar redan det férandrade
klimatet. Amerikanska tillvaxtbolag, kinesisk
tech och tyska indexet DAX har lett upp-
gangen, men fler delar av aktiemarknaden
star pa tur. Okade investeringar globalt,
sarskilt inom Al och produktivitetsdrivande
teknik, vantas ge kraftfulla impulser.
Investeringsplaner pekar pa okningar i vissa
sektorer pa uppemot 30 procent till 2026.

En viktig trend ar den férsvagade dollarn.
Efter toppnivaerna har USD tappat tydligt,
och med fortsatt riskaptit kan nedgangen
fortsatta, vilket paverkar den relativa av-
kastningen och 6ppnar for investeringar
utanfor USA.

Vigarinien ny fas dar konjunkturkansliga
sektorer, vardeaktier, smabolag och fler
regioner kan ta plats i uppgangen.
Kombinationen av lagre styrrantor, en
svagare dollar och 0kade investeringar
skapar en intressant utgangspunkt for 2026.
Portfoljer bor darfor diversifieras bredare
med storre inslag av Europa, Asien och
tillvaxtmarknader.
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Nordiska aktier
Neutral

Stockholmsbérsens utveckling inklusive
utdelning, SIXPRX-index, har visat ett relativt
volatilt och trendlést mdénster under aret. |
skrivande stund ar indexet upp drygt 4
procent. Sedan midsommar gar det att urskilja
en viss positiv trend, men med en sedvanlig
rekyl fran slutet av augusti.

Rapportperioden fér andra kvartalet kom in
svagare an vantat. Banker stod aterigen for
den starkaste utvecklingen, medan material-
sektorn var svagast. Férvantningarna pa
rorelseresultat 2026 jamfoért med 2025 ligger i
dag pa 5 procent tillvaxt for den svenska
marknaden, enligt ABGSC:s konsensus-
estimat. Det ar en nedgang fran 10 procent i
bdrjan av aret. For 2026 vantas en EBIT-
tillvaxt pa 18 procent, att jamféra med

analytikernas estimat (Refinitiv) pa 14 procent.

Sverige befinner sig i lagkonjunktur med svag
tillvaxt och en arbetsloshet som biter sig fast
Over 8 procent och vantas stiga ytterligare.
Rantesankningarna har borjat ge effekt och
gradvis starks hushallens képkraft, aven om
effekterna for laginkomsttagare ar mer
begransade. Denna grupp gynnas mer av
expansiv finanspolitik, vilket vi nu far se 2026
efter att Tidopartierna lagt fram sitt mycket
expansiva budgetforslag. Samtidigt blir det
intressant att fOlja utvecklingen i Norge efter
de rodgronas valseger.

Den nordiska aktieportféljen inom var
diskretionara forvaltning har haft en svagt
positiv avkastning sedan halvarsskiftet, +0,6
procent, att jamféra med en nedgang pa 0,4
procent for jamforelseindex (VINX Net).
Overavkastningen forklaras framst av
bolagsval. De storsta positiva bidragen
kommer fran medicinteknikbolaget
Bonesupport, industrijatten ABB, norska
laddinfrastrukturbolaget Zaptec samt bil-
sakerhetsbolaget Autoliv. | bade Bonesupport
och Autoliv har vi 6kat vara positioner efter
halvarsskiftet. De storsta negativa bidragen
kommer fran Storytel, Vitec och Hemnet,
varav Vitec helt avyttrades i slutet av juli.

| augusti salde vi vart innehav i de danska
fraktkoncernen DSV. Det ar nu det enskilda
bolag vi valt bort som har storst paverkan pa
var relativa avkastning. Forsaljningen
motiverades av en anstrangd vardering i
kombination med potentiella integrations-
utmaningar av jatteforvarvet DB Schenker.
Istallet har vi 6kat den defensiva karaktaren i
portféljen genom att forstarka positionerna i
AAK, Axfood, Loomis och Autoliv. For
dagligvarubolaget Axfood vantar vi oss
I6nsamhetstillvaxt under resten av aret. Det
drivs dels av en fortsatt stark utveckling i
Willys, dels av en fungerande logistik-
integration samt den sankta matmomsen,
som vantas starka marginalerna.
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Globala aktier
Overvikt

USA - teknikdrivet ledarskap

Den amerikanska aktiemarknaden har
fortsatt dominera avkastningen de senaste
aren, drivet av de stora teknikbolagen med
stark vinsttillvaxt. Mag 7-bolagen leder
utvecklingen inom Al och star fér en
betydande del av vinsterna i S&P 500.

Utsikterna ar fortsatt starka och den svagare
dollarn ger extra stéd at vinsterna. Samtidigt
finns faktorer som kan bromsa en ytterligare
foérsvagning, som minskade handels-
underskott och 6kad investeringstakt i USA.
Vi ser darfor USA som fortsatt central i port-
féljen, men den starka konjunkturen och
fallande rantor gor det motiverat att
successivt bredda exponeringen globalt. Vi
har tagit hem en del vinster inom tech och
krympt exponeringen nagot.

Europa - fran problem till potential

Europa har lange kdmpat med svag
produktivitet och stel politik, men bilden haller
pa att forandras. En mer offensiv finans- och
penningpolitik, inte minst i Tyskland, driver
satsningar pa infrastruktur och forsvar.
Sektormixen - banker, industrier och halso-
vard - framstar som intressant i dagens miljo.

Banker gynnas av 6kad utlaning, industrin
foljer en starkare global konjunktur, och
halsovard fungerar som ett contrarian case
och en hidden hedge [se sidan 11]. Sma- och
medelstora bolag utmarker sig med hogre
vinsttillvaxt an storbolagen, vilket gor seg-
mentet sarskilt attraktivt infor 2025-2026.

Tillvaxtmarknader — Asien och
Latinamerika i fokus

Asien ar pa vag att bli en alltmer sjalvstandig
tillvaxtmotor, med dkande handel inom
regionen och mindre beroende av USA. Al
och teknologisektorn driver vinsttillvaxten,
samtidigt som Kina stabiliseras av en mer
proaktiv politik och Japan utvecklas starkt.
Efter en stark utveckling har vi aven tagit
hem en del vinster inom kinesisk tech.

| Latinamerika ligger vinsttillvaxten kring 15—
16 procent for 2025, stodd av battre finans-
och penningpolitik. Valutorna ar generellt
stabilare an tidigare tack vare starkare
statsfinanser och Iag inflation. Tillvaxt-
marknader, som lange statt i skuggan av de
amerikanska teknikjattarna, framstar nu som
underagda och val positionerade for en
bredare marknadsuppgang under 2026.
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Rantebarande investeringar

Undervikt

Centralbankerna befinner sig i olika faser.
Fed har lange pausat men signalerade en
mjukare ton vid Jackson Hole, och mark-
naden vantar nu en férsta sankning i sept-
ember. ECB och Riksbanken har redan inlett
lattnader, och svag tillvaxt i Europa och
Sverige talar for ytterligare sankningar.

Det ar avgoérande att skilja mellan tva typer
av sankningscykler. Forsakringssankningar,
som sker i en robust ekonomi (1995, 2019),
har historiskt gynnat aktier kraftigt.
Recessionssankningar, som svar pa en
pagaende nedgang (2001, 2008), har
daremot sammanfallit med negativ
aktieavkastning. Statsobligationer har varit
vinnare i bada fallen, da fallande rantor ger
stigande obligationspriser. Ett tredje, mindre
sannolikt scenario ar att inflationen ater tar
fart — det sdmsta utfallet for obligationer.

Vi ser Fed:s kommande sankningar framst
som forsakringsatgarder, men risker i arbets-
marknaden och geopolitiken gor att vi be-
haller en balanserad syn. Statsobligationer ar
vart férstahandsval som hedge i ett negativt
scenario och med bast risk/avkastning i in-
ledningen av en sankningscykel.

Kreditmarknaden framstar som dyr, med
historiskt laga kreditspreadar: High Yield
(HY) 265 bps, Investment Grade (1G) 55 bps,
seniora bankobligationer 59 bps och
subordinerade 101 bps.

10

Skillnaden mellan seniora och subordinerade
bankpapper ar rekordlag pa 41 bps.

Investerare far alltsa mycket liten riskpremie
for att ga ned i kvalitet eller kapitalstruktur —
historiskt har det varit en dalig ingangspunkt
for HY och AT1 (en subordinerad bank-
obligation som ingar i bankernas kapitalbas
enligt regelverket Basel IlI).

Var syn:

o Statsobligationer (6vervikt): fokus pa 3—7
ars 6ptid, med kanslighet for sdnkningar
utan maximal inflationsrisk.

o Investment Grade (neutral/latt dvervikt):
stabil carry men tight prissatt. Fokus pa
hog kvalitet och langre duration.

o High Yield (undervikt): kraver battre
makrostdd och hogre spreadar.

o AT1 och lagre kapitalinstrument
(neutral/selektiv): hoga kuponger men
varderingarna ar historiskt tajta.

Rantedelen ska ge bade avkastning i en
forsakringssankningsmiljo och skydd i ett
svagare scenario. Vi overviktar darfor stats-
obligationer, ar selektiva i IG och avstar fran
att ta extra kreditrisk i saval HY som AT1 pa
dagens nivaer — risk/reward ar helt enkelt

battre i aktier.
ABG
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The Hidden Hedge
Lakemedelssektorn

Lakemedelsbolag har utvecklats svagt
relativt den breda marknaden sedan bérjan
av 2023. Sektorn ar i dagslaget kraftigt dver-
sald och varderas pa rekordlaga nivaer i
relation till dvriga marknaden. Var bedémning
ar att manga av de negativa faktorer som
pressat sektorn redan ar val inprisade.

| den amerikanska sjukvardssektorn, dar
effekterna ar som storst, forklaras de laga
varderingarna framst av politisk oro,
kostnadspress pa forsakringsbolag, ut-
redningen mot UnitedHealth Group samt
relativt svaga resultat fran Eli Lillys fetma-
preparat. Till detta kommer Trumps forslag
om "Most Favoured Nation”-prissattning, dar
lakemedelsbolag tvingas matcha sina inter-
nationella priser. Trump forsokte infora detta
under sin tidigare mandatperiod, men for-
slaget stoppades i domstol.

De langsiktiga tillvaxtdrivarna — en aldrande
befolkning, teknologisk innovation och stabil
efterfragan — ar fortsatt intakta. Framat-
blickande P/E-tal ligger cirka 30 procent
under marknadssnittet, en niva som historiskt
har varit attraktiv att ga in i sektorn pa.

Sektorn ar ocksa underagd: dess marknads-
vikt ar omkring 50 procent lagre an dess
andel av vinsterna. Kombinationen av over-
salda tekniska nivaer, laga varderingar och
starka strukturella tillvaxtfaktorer talar fér en
betydande uppsida.

@

1"

Delar av marknaden kan lange forbli billiga
under langre perioder, men ofta kravs en
katalysator for att sentimentet ska vanda. |
detta fall bedémer vi att det inte behdvs
mycket for att utldsa en kursuppgang. En
trygghet ar att sektorn vantas vaxa med i
genomsnitt 6—7 procent per ar fram till 2027
och den framatblickande férsaljningstillvaxten
pa 12 manader ar hdgre an for marknaden i
stort. En klarhet kring Trumps utspel och
tariffnivaer kan fungera som en maijlig trigger.

Vi har i nulaget en positiv syn pa risk-
tillgangar, och att balansera den positionen
med en konjunkturokanslig sektor som
erbjuder stabil karaktar och palitlig intjaning
framstar som attraktivt. LAkemedelssektorn
bidrar till en stabilare portfdlj genom sin laga
korrelation mot mer cykliska delar, samtidigt
som den handlas pa historiskt billiga nivaer.

Inom den diskretionara forvaltningen tar vi
denna exponering via en aktivt férvaltad fond
med global inriktning mot lakemedelssektorn.
Fonden investerar framst i Ibnsamma och
stabila I1akemedelsbolag, men inkluderar
aven en mindre andel utvecklingsbolag med
hogre uppsida — och darmed ocksa hogre
risk. Den geografiska fordelningen speglar ett
globalt index, och sektorexponeringen
varierar over tid. Storst andel har lakemedel/
bioteknik, foljt av medicinteknik och vard.
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| fokus

Healthcare vs Tech: Relative Total Return
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Lakemedelssektorn pa rekordlaga nivaer

Lakemedelssektorn har utvecklats svagt relativt bade borsen och speciellt tech — gapet ar nu
pa nivaer som senast sags kring dotcom-bubblan. Framatblickande P/E-tal ligger pa 18x
jamfort med tech pa 34x och sektorn ar dessutom underagd. Kombinationen av 6versalda
kurser, attraktiva varderingar och starka strukturella drivkrafter skapar god potential nar
sentimentet val vander. Klara besked om Trumps utspel kring prissattning och tariffnivaer kan
bli den trigger som far sektorn att lyfta.

Kontakta din radgivare for hur du bast kan exponera dig mot sektorn.

ABG
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Exponering i var forvaltning

Stockpicking-orienterad
strategi

| huvudsak sektorneutral
Viss dvervikt mot smabolag

Fortsatt dvervikt USA (nagot
minskad)

Breddning mot tillvaxt-
marknader och lakemedel
Viss vinsthemtagning kinesisk
och amerikansk tech

Neutral duration
Foretagsobligationer
AT1-obligationer / CoCo’s

13 Kalla: ABG Private Banking

Lakemedelssektorn
Guld — oférandrad syn
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Radgivning fran idé till investering

Fa access till topprankad aktieanalys, unika affarsméjligheter via var investmentbank och en modern
handelsplattform — utan egna fonder. Med radgivning i fokus och en idédriven ansats bygger vi
Sveriges frémsta private banking-tjanst.

ABG Private Banking ger dig access till:

Inga egna fonder
Transparent
prissattning utan
fasta arsavgifter
Skraddarsydd
kapitalforvaltning
Idédriven ansats
Strategisk
skatteradgivning

Gt

Access till topprankad
aktie- och kreditanalys

Unika

investeringsmajligheter

& affarsfloden

L

Investeringsidéer &

inspiration

Over 400
bevakade bolag
All analys via var
plattform

Analys med
trearsprognoser
Sektoranalys
Strategirapporter
Kreditanalys.

Bors-
introduktioner
Onoterade bolag
Equity Capitals
Markets

Debt Capital
Markets

Private Equity

Top Picks &
Fondfavoriter
Sektorfavoriter &
Screenade listor
ABG Studio
Kop- & Salj-rek.
Husvy &
allokeringsidéer

For dig som vill handla sjalv

Genom var moderna och lattnavigerade plattform far du mojlighet att sjalv handla ett brett utbud av finansiella
instrument, halla dig uppdaterad med relevanta nyheter samt ta del av investeringsidéer och marknadskommentarer
fran ABG Sundal Colliers specialister.

Obunden radgivning

For dig som 6nskar att fa I6pande rekommendationer och investeringsidéer fran en erfaren radgivare. Radgivningen
sker inom traditionella tillgangsslag som aktier & fonder men aven obligationer, onoterade investeringar och Private
Equity. Radgivningen skraddarsys helt efter dina behov och besluten fattar du alltid sjalv. Som obundna radgivare har
vi inga egna fonder och kan darfér ge helt opartiska rad.

Diskretionar portféljforvaltning

| en diskretionar forvaltning ger du oss ansvaret att inom satta ramar fatta de I6pande investeringsbesluten.
Tillsammans med din radgivare anpassar vi férvaltningen helt efter dina férutsattningar och investerar i flera olika
tillgangsslag.

a4

c

Kép Behall
o o

Riktkurs SEK 550

Access till topprankad aktieanalys

Med var moderna handelsplattform far du full tillgang till ABG Sundal Colliers topprankade aktie- och kreditanalys. Du

far aven mojlighet att investera i ABGSC:s borsintroduktioner och ta del av vart exklusiva fléde av onoterade ‘
investeringar, riktat till professionella investerare.

+46 8 566 294 00 i
privatebanking@abgsc.se
www.abgprivatebanking.se

‘ : -




Investeringsteam

Hans Peterson
Senior Strategist
hans.peterson@abgsc.se

Johan Hallgren
Senior Investment Manager

johan.hallgren@abgsc.se -\ Jonas Elofsson
Redaktor
Jonas Andersson jonas.elofsson@abgsc.se

ClO

jonas.andersson@abgsc.se ] )
Private Banking

privatebanking@abgsc.se

08 566 294 00
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Viktig information

ABG Sundal Collier AB ("ABGSC AB”) ar ett vardepappersbolag
med tillstand att driva vardepappersrorelse och star under
Finansinspektionens tillsyn.

Intressekonflikter

ABGSC AB har faststallda riktlinjer och rutiner for att undvika och
hantera intressekonflikter mellan sig och sina kunder och mellan
sina kunder. Om de atgarder ABGSC AB vidtagit, i enlighet med
dessa riktlinjer och rutiner, for att i en specifik situation undvika en
intressekonflikt, inte ar tillrackliga for att forhindra att en kunds
intressen kan komma att paverkas negativt, ska ABGSC AB
informera kunden om arten av eller kallan till intressekonflikten.

Anstallda inom ABG Private Banking som arbetar med utarbetandet
av The Navigator ar inte analytiker och innehallet i The Navigator
utgor inte oberoende investeringsrekommendation, ett personligt
investeringsrad eller en personlig rekommendation. Om nagon
person som arbetar med utarbetandet av The Navigator har ett
eget innehav i, i forkommande fall, finansiella instrument i emittent
som The Navigator avser, redovisas detta nedan.

ABGSC AB:s arbete med att ta fram The Navigator baseras pa vid
var tid publikt tillganglig information och kallor, t.ex. Macrobond,
Bloomberg och Factset, som ABGSC AB beddmt vara tillforlitliga.
Inga garantier kan dock lamnas om riktigheten eller fullstdndigheten
i informationen och inget ansvar kan géras gallande for
felskrivningar och utelamnanden. ABGSC AB ar inte heller ansvarig
for andamalsenligheten i informationen. Den information som
presenteras hari av ABGSC AB galler vid tidpunkten for publicering
och kan andras &ver tid utan att du meddelas individuellt om detta.

For att férebygga och undvika intressekonflikter avseende de
investeringsrekommendationer som ABGSC AB lamnar har
ABGSC AB faststallt interna riktlinjer. Dartill far ingen analytiker
som tar fram investeringsrekommendationer ersattning, rorlig eller
fast, kopplad till en investeringsrekommendation eller transaktioner
och resultat till foljd av detta. Den avdelning som hanterar och
utarbetar investeringsrekommendationer ar ocksa fysiskt separerad
fran den avdelning som hanterar corporate finance-tjanster.

Fran tid till annan kan ABGSC AB eller narstaende bolag i
koncernen vara medverkande i emissioner eller offentliga
erbjudanden av finansiella instrument betraffande en emittent
som en investeringsrekommendation direkt eller indirekt beror.
Fran tid till annan kan ABGSC AB eller narstaende bolag i
koncernen ocksa vara likviditetsgarant at sadan emittent som
en investeringsrekommendation direkt eller indirekt beror.
[Information om s&dana intressekonflikter hittar du har. ABGSC
AB och narstaende bolag i koncernen kan vidare, som en del
av den lépande verksamheten, handla med aktuell emittents
aktier for egen eller kunders rakning och kan darmed, nar som
helst, inneha en kort eller Iang position i sadana finansiella
instrument som en investeringsrekommendation direkt eller
indirekt beror.

Ansvarsbegrdnsning

ABGSC AB tar inte ansvar for den skada som kan uppkomma
pa grund av fel eller brister i The Navigator lamnad information.
Asikter och uttalanden i The Navigator som i férekommande fall
kommer fran for ABGSC AB utomstaende personer, delas inte
nédvandigtvis av ABGSC AB.

Varken ABGSC AB eller narstaende bolag i koncernen ar
ansvarigt for att modifiera, ratta eller uppdatera information som
framstallts i The Navigator. Varken ABGSC AB eller narstaende
bolag i koncernen ar skyldiga att ersatta direkt eller indirekt
skada som uppstar pa grund av anvandning av information i
The Navigator.

Distribution och upphovsrétt

All information som lamnas i The Navigator ar endast fér den
ursprungliga mottagarens personliga anvandning. Innehallet i
The Navigator ar skyddad av upphovsratt. Mottagaren férbinder
sig att inte i nagon form sprida nagon del av The Navigator
vidare eller pa annat satt mangfaldiga det utan skriftligt tillstand
av ABGSC AB.

Mottagaren gors sarskilt uppmarksam pa att The Navigator inte
riktar sig till eller ar avsett for spridning till eller anvandning av
nagon person eller foretag hemmahdrande utanfor Sverige,
eller i USA, Kanada Japan eller Australien eller i nagot annat
land dar tillatligheten darav pa nagot satt ar begransad.

*Med investeringsrekommendation avses information, avsedd for distributionskanaler eller for allmanheten, som explicit eller implicit
rekommenderar en investeringsstrategi for en eller flera finansiella instrument eller emittenter, inbegripet alla asikter om de aktuella eller
framtida vardet eller priset pa sadana instrument. Med information som rekommenderar eller féreslar en investeringsstrategi avses
information som ar framtagen av en oberoende analytiker, ett vardepappersforetag, ett kreditinstitut, eller annan person vars huvudsakliga
verksamhet ar att utarbeta investeringsrekommendationer, eller en fysisk person som arbetar fér dessa organ genom ett
anstallningskontrakt eller pa annat satt och som direkt eller indirekt lagger fram ett sarskilt investeringsférslag avseende ett finansiellt

instrument eller en emittent.

16

ABG

PRIVATE BANKING


https://abgprivatebanking.se/legal/viktig-information/

Norway

ABG Sundal Collier ASA
Pb. 1444 Vika
Ruselakkveien 26

8th floor

NO-0115 Oslo

Tel +47 22 01 60 00

Denmark

ABG Sundal Collier ASA
Copenhagen Branch
Forbindelsesvej 12, St.
DK-2100 Copenhagen @

Tel +45 35 46 30 00

Singapore

ABG Sundal Collier Pte Ltd
10 Collyer Quay

Ocean Financial Center
#40-07,

Singapore 049315

Tel +65 6808 6082

Sweden

ABG Sundal Collier AB
Box 7269
Regeringsgatan 25
8th floor

SE-111 53 Stockholm

Tel +46 8 566 28 600

Germany

ABG Sundal Collier ASA
Frankfurt Branch
Schillerstrasse 2

5. Obergeschoss
DE-60313 Frankfurt /Main

Tel +49 69 96 86 96 00

Switzerland

ABG Sundal Collier AG
Representative Office
Schwanenplatz 4

6004 Lucerne

Tel +41 79 502 33 39

United Kingdom

ABG Sundal Collier Ltd.

St Martins Court
5th floor

10 Paternoster Row
London EC4M 7EJ

Tel +44 207 905 56 00

USA

ABG Sundal Collier Inc.

850 Third Avenue
Suite 9-C
New York
NY 10022

Tel +1 212 605 38 00
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